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Los mercados bursidtiles han registrado descensos en el trimestre en Europa y alzas en EEUU y Japon. Los
mercados de deuda publica han reducido su rentabilidad en los tramos mads cortos, lo que se ha traducido en
incrementos de sus precios, con el efecto contrario en los plazos mads largos. En lo referente a Bancos Centrales,
el Banco Central Europeo rebajoé -25 puntos bdsicos los tipos de interés oficiales en sus reuniones de octubre y
diciembre, después de haber hecho lo mismo en junio y septiembre. Por su parte, la Reserva Federal, que venia
de recortar -50 puntos basicos los tipos oficiales en septiembre, bajo -25pb mas en noviembre y diciembre. Los
datos de inflacién han seguido mostrando signos de moderacién, aunque todavia sin llegar a los objetivos de los
Bancos Centrales. En noviembre la inflacién interanual de EEUU se situd en +2,7%, manteniéndose en el rango
de +2,4% a 2,7% durante el trimestre. En la Eurozona la inflacién se mantuvo entre el +1,8% de septiembre y el
+2,4% con el que cerré el aflo, en cifras interanuales.

En este contexto, las rentabilidades de la deuda han mantenido una tendencia a la baja en el trimestre. La
rentabilidad del bono estadounidense a diez afios cerré en el +4,57%, frente al +3.78% de septiembre, mientras
que el Bund alemdn lo hizo en el +2,36%. En Espafia, el bono a diez afios pasé de +2,93% en septiembre a +3.06%
en diciembre, con la prima de riesgo bajando hasta los 70pb.

Los mercados bursatiles han tenido un trimestre negativo en Europa. El Ibex-35 ha retrocedido un -2,38%
(+14,78% en el afio). Inditex, Cellnex e Iberdrola han destacado en su contribucién negativa al indice. El
Eurostoxx-50 ha perdido un -2,09% (acumula +8,28% en 2024), con aportaciones positivas de SAP y Airbus, y las
contribuciones negativas de ASML Holding, L'Oréal, TotalEnegies y LVMH. En Estados Unidos los indices han
registrado alzas: el S&P-500 un +2,07% (+23,31% en el afio) v el Nasdaq un +6,17% (+28,64%).

Durante el ultimo trimestre de 2024 las rentabilidades de los fondos de renta fija han registrado avances en un
contexto de descensos en las rentabilidades de deuda a mas corto plazo y aumento a medio y largo, que se
traducen en variaciones en la valoracién de este tipo de activos segin su duracion, por la relacién inversa entre
precio y rentabilidad. En lo referente a renta variable, los principales indices bursatiles tuvieron un trimestre
con descensos en Europa v alzas en EEUU. En este entorno, MERCADO MONETARIO EUROPEO, que se encuentra
invertido al 100% en el Fondo de Inversiéon GCO Ahorro, ha registrado un +0,70% en el trimestre, acumulando en
el afio un +3,89%. Por su parte, RENTA FIJA EUROPEA, invertido al 100% a través del Fondo de Inversién GCO
Renta Fija, ha obtenido una rentabilidad trimestral del +0,60%, situando en el +3,19% la rentabilidad acumulada
en el ano. Por otro lado, MIXTO SENIOR, que invierte al 100% en el Fondo de Inversién GCO Mixto, ha logrado
una rentabilidad en el trimestre del +1,87%, con un +8,33% en 2024. MIXTO GLOBAL 50/50, que se encuentra
invertido al 100% en el Fondo de Inversién GCO Global 50, ha registrado una rentabilidad en estos tres meses del
+2,88%, elevando la acumulada en el afio hasta +12,78%. Por otro lado, los Fondos puros de renta variable han
registrado rentabilidades negativas en Europa. RENTA VARIABLE ESPANOLA, que invierte al 100% a través del
Fondo de Inversién GCO Acciones, ha obtenido un -1,22% en el trimestre, y acumula un +16,77% a cierre de
diciembre. RENTA VARIABLE EUROPEA invertido al 100% a través del Fondo de Inversién GCO Eurobolsa, ha
retrocedido un -2,64% en el periodo, v sitiia la rentabilidad en el aflo en un +8,84%. RENTA VARIABLE USA,
invertido al 100% en el Fondo de Inversion GCO Bolsa USA, ha registrado una rentabilidad trimestral del +10,47%,
y acumula un +32,62% en el aflo. Por ultimo, RENTA VARIABLE INTERNACIONAL que invierte al 100% a través
del Fondo de Inversion GCO Internacional, ha logrado una rentabilidad del +5,27% en el trimestre, y amplia la
rentabilidad acumulada en el afio hasta el +22,62%.
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MERCADO MONETARIO EUROPEO

Clase Titulo % sobre
total  VALOR UNIDAD DE CUENTA 23,75011
RENTABILIDAD DEL 4° TRIMESTRE DE 2024 0,70%
GCO Ahorro, FI 100%  RENTABILIDAD DEL ANO 2024 3,89%
ISIN : ES0138812039 RENTABILIDAD ANUAL ULTIMOS 3 ANOS 1,29%
RENTABILIDAD ANUAL ULTIMOS 5 ANOS 0,76%
RENTABILIDAD ANUAL ULTIMOS 10 ANOS 0,57%

RENTA FIJA EUROPEA

Clase Titulo % sobre
total  VALOR UNIDAD DE CUENTA 8,74050
RENTABILIDAD DEL 4° TRIMESTRE DE 2024 0,60%
GCO Renta Fija, FI 100%  RENTABILIDAD DEL ANO 2024 3,19%
ISIN : ES0138333036 RENTABILIDAD ANUAL ULTIMOS 3 ANOS 0,25%
RENTABILIDAD ANUAL ULTIMOS 5 ANOS -0,03%
RENTABILIDAD ANUAL ULTIMOS 10 ANOS 0,10%

MIXTO SENIOR

Clase Titulo % sobre
total  VALOR UNIDAD DE CUENTA 11,30075
RENTABILIDAD DEL 4° TRIMESTRE DE 2024 1,87%
GCO Mixto, FI 100%  RENTABILIDAD DEL ANO 2024 8,33%
ISIN : ES0138478039 RENTABILIDAD ANUAL ULTIMOS 3 ANOS 2,24%
RENTABILIDAD ANUAL ULTIMOS 5 ANOS 2,00%
RENTABILIDAD ANUAL ULTIMOS 10 ANOS 1,04%

MIXTO GLOBAL 50/50

Clase Titulo % sobre
total  VALOR UNIDAD DE CUENTA 11,23706
RENTABILIDAD DEL 4° TRIMESTRE DE 2024 2,88%
GCO GLOBAL 50, FI 100%  RENTABILIDAD DEL ANO 2024 12,78%
ISIN : ES0138321031 RENTABILIDAD ANUAL ULTIMOS 3 ANOS 4,10%
RENTABILIDAD ANUAL ULTIMOS 5 ANOS 5,10%
RENTABILIDAD ANUAL ULTIMOS 10 ANOS 4,37%

RENTA VARIABLE ESPANOLA

Clase Titulo % sobre
total VALOR UNIDAD DE CUENTA 84,97669
RENTABILIDAD DEL 4° TRIMESTRE DE 2024 -1,22%
GCO Acciones, FI 100% RENTABILIDAD DEL ANO 2024 16,77%
ISIN : ES0126906033 RENTABILIDAD ANUAL ULTIMOS 3 ANOS 10,97%
RENTABILIDAD ANUAL ULTIMOS 5 ANOS 5,86%
RENTABILIDAD ANUAL ULTIMOS 10 ANOS 3,84%

RENTA VARIABLE EUROPEA

Clase Titulo % sobre
total VALOR UNIDAD DE CUENTA 9,258975
RENTABILIDAD DEL 4° TRIMESTRE DE 2024 -2,64%
GCO Eurobolsa, FI 100% RENTABILIDAD DEL ANO 2024 8,84%
ISIN : ES0138437035 RENTABILIDAD ANUAL ULTIMOS 3 ANOS 4,55%
RENTABILIDAD ANUAL ULTIMOS 5 ANOS 5,41%
RENTABILIDAD ANUAL ULTIMOS 10 ANOS 4,79%

RENTA VARIABLE USA

Clase Titulo % sobre
total VALOR UNIDAD DE CUENTA 14,64631
RENTABILIDAD DEL 4° TRIMESTRE DE 2024 10,47%
GCO Bolsa USA, FI 100% RENTABILIDAD DEL ANO 2024 32,62%
ISIN : ES0141073009 RENTABILIDAD ANUAL ULTIMOS 3 ANOS 13,58%

RENTA VARIABLE INTERNACIONAL

Clase Titulo % sobre
total VALOR UNIDAD DE CUENTA 18,28011
RENTABILIDAD DEL 4° TRIMESTRE DE 2024 5,27%
GCO Internacional, FI 100% RENTABILIDAD DEL ANO 2024 22,62%
ISIN : ES0138701034 RENTABILIDAD ANUAL ULTIMOS 3 ANOS 7,92%
RENTABILIDAD ANUAL ULTIMOS 5 ANOS 10,47%
RENTABILIDAD ANUAL ULTIMOS 10 ANOS 9,29%

La rentabilidad informada se corresponde con la obtenida por el fondo de inversion en donde, en la actualidad invierte las provisiones. Datos a 31/12/2024
Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.
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